ARSREDOVISNING

och

KONCERNREDOVISNING
for

Svenska Capital Oil AB (publ)

Orgnr. 556526-3968

Styrelsen och verkstiillande direktoren fir hiirmed avliimna drsredovisning
och koncernredovisning fév rikenskapsdret 2009-01-01 -- 2009-12-31

Innehall Sida
- forvaltningsberaticlse 2
- resultatrikning koncernen 5
- balansrikning koncernen 6
- kassaflédesanalys koncemnen 8
- koncernens {Brandring eget kapital 9
- resultatrikning moderbolaget 10
- balansrakning moderbotaget 11
- kassafitdesanalys moderbolaget 13
- moderbolagets forandring eget kapital 14
- aktickapitalets utveckling 15
- tillagpsupplysningar 16

- underskrifier 35



Svenska Capital Oil AB (Publ)
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FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen 4r uppréttad i svenska kronor, SEK.

Koncernstruktur

Svenska Capital Qil AB ir ett svenskt bolag med exploateringsverksamhet av georesurser i Ukraina. Koncernen bestér utover det
svenska moderbolaget av de heligda dotterbolagen Capital Qil Resources AB i Sverige, LLC Capital Oil Ukraine i Ukraina samt
Capital Oil (UK) Ltd i England, som sedan mitten av 2008 4r vilande.

Verksamheten

Foretagets verksamhet 4r att exploatera georesurser med sarskild inriktning p& hydrokarboner.

D4 licensen i Nordsjan inte fornyades har Capital Oil (UK) Ltd lagts vilande sedan 2008.

[ Ukraina triffades i slutet av 2006 ett "Joint Activity Agreement” (JAA) mellan Svenska Capital Oil AB, LLC Capital Oil
Ukraine och det ukrainska statliga olje- och gasutvinningsféretaget Bogorodchanynaftogas (BNG) i syfte att prospektera oljefalt i
Kubash-Lukva och Maydan. Det har avtalats mellan parterna att Svenska Capital Oil AB skall sta for finansieringen till 99 %,
LLC Capital Qil Ukraine skall vara operator av verksamheten i JAA och sté for 1 % av finansieringen och BNG tillhandahaller
sina prospekteringslicenser, utan inskrinkningar, till JAA. En framtida vinst fordelas till Svenska Capital Oil AB med 86 %, till
LLC Capital Oil Ukraine med 1 % och de resterande 13 % till BNG.

Under 2009 har ett nytt JAA-avtal traffats. Fran Capital Oils sida med samma parter som i ovanniamnda JAA och den
utomstaende parten ar det ukrainska statliga bolaget Zahidukrgeologia (ZUG). Avsikten med detta JAA #r prospektering och
utvinning av gasfyndigheter pa Gorodokfiltet, som ligger geografiskt nira Kubash-Lukva och Maydan. Vinstdelningen ar i detta
avtal 60 % till Svenska Capital Oil och 40 % till ZUG.

Flerarsjimfirelse, koncernen

2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomsittning 0 0 236 667 0 105 959
Res. efter finansiella poster -121 164023 -7 540 861 -1 406 724 -15436674 -2 131295
Res. i % av nettoomsittningen neg neg neg neg neg
Balansomslutning 14 859279 138578 583 131741 944 10 907 960 3489 101
Soliditet (%) 89,5% 98,0% 96,6% 19,7% 46,1%
Kassalikviditet (%) 403,8% 763,4% 1454,1% 87,2% 76,7%
Flerdrsjimforelse, moderbolaget

2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomsittning 2320111 3853623 5206 740 784 997 49 647
Res. efter finansiella poster -132 536 681 -2296 150 -1 677 459 15015631 -2 139643
Res. i % av nettoomsittningen neg neg neg neg neg
Balansomslutning 11539786 145287047 131367658 11101270 3444514
Soliditet (%) 86,8% 98,2% 97.1% 23,2% 47,0%
Kassalikviditet (%) 321,2% 1133,7% 1817,1% 98,7% 73,7% N
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Investeringar och viisentliga héindelser under riikenskapsaret

Bolaget borrade tre prospekteringsbrunnar under 2007/2008. Under 2009 har produktionstestning genomforts i dessa brunnar, men ingen
utvinnbar olja har kunnat pavisas.

Befintliga prospekteringslicenser loper fram till juni 2010. Bolaget har registrerat ansékan om forlangd prospekeringslicens kombinerad med
produktionslicens for Kubash-Lukva och forlangd prospekteringslicens for Maydan.

Vid en extra bolagsstimma den 28 maj 2008 beslutades att emittera 2 000 000 teckningsoptioner for teckning av aktier i Svenska Capital Oil
AB. Ett for andamalet sarskilt bildat, hel4gt dotterbolag har tecknat optionerna for att sedan éverldta teckningsoptionerna till styrelse och
ledande befattningshavare i moderbolaget och dotterbolaget. Premien for teckning, beraknad enligt Black & Scholes, var 0,21 SEK per
option. Ledande befattningshavare i det ukrainska dotterbolaget erlagger emellertid inte ndgon premie for optionerna. Varje option ger ritt att
teckna en aktie till en teckningskurs per aktie om 2,80 SEK. Teckning av aktierna skall kunna ske frin och med den 1 mars 2010 till och med
31 maj 2010.

En extra bolagsstimma den 10 oktober 2008 beslutade att genomftra en nyemission av ett totalt antal aktier om hogst 70 391 210 till en kurs
om 0,60 SEK per aktie med foretrddesratt for Bolagets befintliga aktiesigare och ett garantikonsortium som garanterar emissionen i sin helhet.
Bolagets storsta dgare och huvudgarant, Sadkora Resources AB, som har forbundit sig att teckna med foretradesratt samt inom ramen for ett
garantidtagande till ett belopp om totalt 22,3 MSEK har 4nnu inte fullgjort sin betalning. Vid ett styrelseméte i december 2008 beslutade
styrelsen att ge Sadkora Resources anstdnd med betalningen till den 28 februari 2009. Capital Oil har sedan tidigare fatt sikerheter for det
belopp som skall erlaggas. Dé likvid inte inkommit den 28 februari 2009 har styrelsen startat processen att realisera panterna. Bolaget har
tillforts 19,4 MSEK fore Sadkoras likvid och fore emissionskostnader.

Emissionslikviden var avsedd att anvindas for forvarv av gasfilt samt borming av produktionsbrunnar. I avvaktan pi betalning av
emissionslikviden har bormning av brunnar samt forvarv av gasfiltet uppskjutits i avvaktan pd resultatet av den pagéende pantrealisationen.
Styrelsen gjorde bedomningen i samband med publiceringen av Q3-rapporten i slutet av november 2009 att ingen del av emissionslikviden
kommer att betalas till bolaget inom den narmaste tiden. Denna bedémning kvarstér trots att flera krav riktats mot Sadkora Resources att
erlagga likviden. For att sitta ytterligare tyngd bakom betalningskraven kommer den personliga borgen att utkrivas av pantsittaren.

Likviditeten i Bolaget riacker vid nuvarande verksamhetsniva fram till slutet av maj 2010. Foretagsledningens anstrangningar 4r darfor helt
fokuserade p4 att finna en losning pa Bolagets langsiktiga finansiering for att mojliggéra en realisering av de viidrden som finns i bolagets
licensinnehav.

Agarfarhallanden per 2009-12-30

Aktieiigare Aktier Innehav i %

Valot Invest Holding AB (Carnegie) 22 789 244 13,16%
Forsdkrings AB Avanza Pension 6171612 3,56%
Sadkora Resources AB 5334 647 3,08%
Varenne East AB 4 762 000 2,75%
Nordnet Pensionsforsakrings AB 3994 096 2,31%
GIAB-gruppen 2746 112 1,59%
Biocell AB 2 561 500 1,48%
Capitalleben, LI 2 258 299 1,30%
Langedrags Batvarv AB 2185 484 1,26%
Six SIS AG, CH 1966 654 1,14%
Ovriga 118 352 575 68,36%
Totalt 173 122 223 100,00%

Visentliga hiindelser efter rikenskapsérets slut

I borjan av oktober traffades en dverenskommelse mellan bolaget och Banque Invik om att assistera bolaget for att finna alternativa
finansieringsformer. Mélet var att detta arbete skulle avslutas innan utgéngen av 2009. Bakgrunden var de fortsatta svérigheterna med att
realisera de panter som lamnats av Sadkora Resources och den dérav orsakade belastningen pa bolagets likviditet.

Detta arbete har dnnu inte avslutats men hittills lett till att diskussioner har paborjats med producerande olje- och gasbolag i Ukraina om
samarbete, vilket skulle innebara att lonsam produktion och betydande bevisade reserver apporteras in i Capital Oil for att sikerstélla bolagets
framtida verksamhet med lonsamhet och vardetillvixt for aktieigarna. g
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Bolagets forviintade framtida utveckling

De pégdende frhandlingarna med det ukrainska konsortiet om ett produktions- och finansieringssamarbete befinner sig i
ett avgorande skede. Ambitionen frén styrelsen 4r, att fa till stind en uppgorelse, som mojliggor fortsatt drift for Capital
Oil. Pa grund av att forhandlingar i Ukraina 4r mycket langdragna finns dock risk for att en uppgérelse konstateras ligga
sé langt fram i tiden att den befintliga likviditeten inte récker for att slutfra dessa forhandlingar. Styrelsen bedomer darfor
att det enda realistiska alternativet att radda aktiedgarvarden och skapa en likviditetsbuffert for att kunna fullfolja
forhandlingarna, 4r att avveckla verksamheten i nuvarande JAA, silja dotterbolaget och darmed stoppa likviditetsutflodet
darifran. Detta medfor att prospekteringslicenser och dvriga tillgangar hanforliga till bolagets verksamhet i Ukraina i detta
bokslut skrivs ned med ca 112 MSEK i koncernen och ca 124 MSEK i moderbolaget.

De nedskrivningar som gjorts ar i koncernen: Prospekteringslicenser 95,6 MSEK, fordran pd BNG 4,1 MSEK, &évriga
fordringar 1,5 MSEK samt nedskrivning av anldggningstillgdngar med 10,4 MSEK.

[ moderbolaget har dessutom fordran pd dotterbolaget nedskrivits helt och aktierna i det ukrainska dotterbolaget upptagits
till det forvantade forsiljningsvirdet, 5 MSEK. Detta medfor en nedskrivning av dessa tvé tillgdngsposter med 7,6 MSEK
respektive 13,5 MSEK, vilka dock elimineras i koncernredovisningen.

Miljopaverkan
Genom Joint Activityavtalet har Bolaget tagit sig att finansiera arbetet med upprensning och reparation av befintliga
borrhdl som skapar miljopaverkan. Detta arbete slutférdes under 2008 och inga ytterligare reparationsarbeten planeras.

Finansiella risker

Capital Oil arbetar med prospektering och utvinning av hydrocarboner med fokus pé etablering av oljeproduktion i
Ukraina. [ denna verksamhet arbetar Bolaget med en komplex bild av branschspecifika risker sisom prisutveckling pé
olja, tillstindsfrigor avseende undersokning, bearbetning och miljo, samt osékerheten i utfallet av det pigiende
prospekteringsarbetet och av det efterfoljande faltutvecklingsarbetet.

Utdver dessa risker maste dven mer generella riskfaktorer som konjunkturutveckling och valutakursforandringar beaktas.

En mera djupgdende redogérelse for olika riskexponeringar i Bolagets verksamhet finns under Tilliggsupplysningar
langre fram i drsredovisningen.

Resultatdisposition
Forslag till behandling av bolagets forlust
Till &rsstammans forfogande star:

Balanserad forlust -21 270 679

Overkursfond 146 171 119

Arets forlust -132 536 681
-7 636 241

Styrelsen foresldr att :

i ny rikning overfors -7 636 241
-7 636 241

Betriffande koncernens och moderbolagets resultat och stallning hinvisas till efterfoljande
resultat- och balansrakningar med tillhorande tillaggsupplysningar och bokslutskommentarer.
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RESULTATRAKNING KONCERNEN

Rirelsens intikter m.m.

Nettoomsittning

Rirelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar
Nedskrivning av prospekteringslicenser
Nedskrivning av finansiella tillgangar
Nedskrivning av materiella tillgangar

Forlust vid avyttring av immateriella och materiella
anliggningstillgangar

Aterforing nedskrivning immateriella tillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt pé érets resultat

Arets resultat hiinforligt till moderbolagets

aktiedigare

2009-01-01

Not 2009-12-31
. 0
0

3 -3251 785
45,18 2482 650
6 -730 236

6 -95620906

6 -5 524009

6 -10406981

-1 859 595

6. 0

-119.876 162

-119 876 162

7 77 040
8 -1364901
-1287 861

-121 164 023

9 0
-121 164 023
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2008-01-01
2008-12-31

2
0

-3 998 598
-3 619 069
-651 004
0

0

0

0
136 689
-8 131982

-8 131982

3361383
-2 770 262

591 121

-7 540 861

-7540 861}
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BALANSRAKNING KONCERNEN

Not
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella tillgingar
Prospekteringslicenser for olja och gas 10
Materiella anliiggningstillgdngar
Pagdende anlidggningar 12
Inventarier, verktyg och installationer /i S
Finansiella anliiggningstillgangar
Upplupen skattefordran 18
Andra langfristiga fordringar 14
Summa anliiggningstillgdngar
Omsiittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15
Ovriga fordringar 16
Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter 17
Likvida medel 15

Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2009-12-31

0
0

5705 165

8528 897

<

8528 897

0
1553579

938905

2492 484

3837898

6330382

14 859 279
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2008-12-31

89 012 751
89 012 751

22 141212

- 1971429

24112 641

18 000
4057 243

4075243

117 200 635

0
4318 655

531697

4 850 352
16 527 596
21377948

578 5
138 78583A
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BALANSRAKNING KONCERNEN

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital (173 122 223 aktier)
Pégaende nyemission

Andra reserver

Balanserat resultat

Summa eget kapital
Leverantérsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stillda sikerheter
Ansvarsforbindelser

Not

19

21
22

2009-12-31

17312222
0
143757 714

-147778203

13291 733

374 479
0
594 460

598 607

1 567 546

14 859 279

275000
150 000
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2008-12-31

14 078 242
17 426 290
130 869 910

26 596 180

135 778 262

521711
378 850
694 273
1205 487
2 800321

138 578 583

392244

372 000
Ly
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

2009-01-01 2008-01-01

Not 2009-12-31 2008-12-31
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -119 876 162 -8 131982
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 20 112 084 299 -3 098 997
Erhallen rinta 77 040 959 779
Erlagd riinta 62163 | -84475
Kassaflide frian den lépande verksamheten
fore férdndringar av rérelsekapital -7776 986 -10355 675
Kassaflode frin foréindringar av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 471 900 1799 228
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder -135 600 -1 599 361
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder . -10845% 98596
Kassaflode fran den lépande verksamheten -8 525276 -10 057 212
Investeringsverksamheten
Férvirv av koncessioner, patent, licenser m.m. 10 -5 089 356 -45 971 602
Forsiljning av materiella anliggningstillgangar 1100 180 74 795
Forvirv av inventarier, verktyg och installationer 11,12 - -44473 -5 735939
Kassaflide fran investeringsverksamheten -4 033 649 -51 632 746
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 0 19 403 881
Emissionskostnader o -128109 -1977591
Kassafléde frian finansieringsverksamheten -128 109 17 426 290
Foridndring av likvida medel -12 687 034 -44 263 668
Likvida medel vid rets borjan 16 527 596 60 807 275
Kursdifferens i likvida medel - 2664 -16011
Likvida medel vid drets slut 3837898 16 527 596,
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KONCERNENS FORANDRING EGET

KAPITAL
Ovrigt tillskjutet Balanserat Summa eget

Aktiekapital kapital Andra reserver resultat kapital
Ingdende eget kapital 2004-01-01 100 000 0 0 -114 781 -14 781
Totalresultat
Arets resultat -65 126 -65 126
Ovrigt totalresultat
Omrikningsdifferens 228 228
Summa totalresultat 228 -65 126 -64 898
Transaktioner med aktiefigare
Aktiedgartillskott 18 281 18 281
Péagiende nyemission 2 800 000 2 800 000
Summa transaktioner med aktieiigare 2818 281 2818281
Ingéende eget kapital 2005-01-01 100 000 2 818 281 228 -179 907 2738 602
Totalresultat
Arets resultat -2 131295 -2 131295
Omriikningsdifferens 1791 1791
Summa totalresultat 1791 -2131295 -2 129 504
Transaktioner med aktieiigare
Nyemission 2454 546 -2 454 546 0
Pagaende nyemission 1 000 000 1 000 000
Summa transaktioner med aktieiigare 2 454 546 -1 454 546 1 000 000
Ingéende eget kapital 2006-01-01 2 554 546 1 363 735 2019 -2 311202 1609 098
Totalresultat
Arets resultat -15436 674 -15 436 674
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 5322 5322
Summa totalresultat 5322 -15436 674 -15431 352
Transaktioner med aktieligare
Kvittningsemission 2756213 2243 787 5000 000
Nyemission 1596 965 4220250 5817215
Emissionskostnader -535 800 -535 800
Péagdende nyemission 5691 600 5691 600
Summa transaktioner med aktiefigare 4353178 11 619 837 15973 015
Ingdende eget kapital 2007-01-01 6907 724 12 983 572 7341 -17 747 876 2 150 761
Totalresultat
Arets resultat -1406 724 -1406 724
Ovrigt totalresultat
Omriikningsdifferens -188 622 -188 622
Summa totalresultat -188 622 -1406 724 -1 595 346
Transaktioner med aktiefigare
Nyemission 7170518 131 686 683 138 857 201
Emissionskostnader -12 199 602 -12 199 602
Summa transaktioner med aktieiigare 7170 518 119 487 081 126 657 599
Ingdende eget kapital 2008-01-01 14 078 242 132 470 653 -181 281 -19 154 600 127213 014
Totalresultat
Arets resultat -7 540 861 -7 540 861
Ovrigt totalresultat
Avveckling Litauen -18 281 18 281 0
Omrikningsdifferens -1401 181 -1401 181
Summa totalresultat -18 281 -1401 181 -7522 580 -8 942 042
Transaktioner med aktieiigare
Pagaende nyemission 19 403 881 19 403 881
Emissionskostnader -1 977 591 -1977 591
Virde pa anstilldas tjinstgoring 63 000 63 000
Uppskjuten skattefordran 18 000 18 000
Summa transaktioner med akticiigare 17 426 290 81 000 17 507 290
Ingdende eget kapital 2009-01-01 14 078 242 149 878 662 -1 582 462 -26 596 180 135778 262
Totalresultat
Arets resultat -121 164 023 -121 164 023
Ovrigt totalresultat
Omrikningsdifferens -1176 397 -1176 397
Summa totalresultat -1176 397 -121 164 023 -122 340 420
Transaktioner med aktieiigare
Nyemission 3233980 -3233980 0
Emissionskostnader -128 109 -128 109
Uppskjuten skattefordran -18 000 -18 000
Summa transaktioner med akticiigare 3233 980 -3 362 089 -18 000 -146 109
Utgiende eget kapital 2009-12-31 17312222 146 516 573 -2 758 859 -147 778 203 13 291 733 s
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

2009-01-01 2008-01-01
Not 2009-12-31 2008-12-31
Rirelsens intikter m.m.
Nettoomséttning 1,2 2320111 3 853 623
Rirelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -3 950249 -5 225 597
Personalkostnader 4,5 -4 105 097 -6 034 195
Avskrivningar av materiella anliggningstillgdngar 6 -123 525 -150 840
Aterford nedskrivning av immateriella tillgangar 6 0 136 689
Nedskrivning av immateriella tillgdngar 6 -94 047 980 0
Nedskrivning av finansiella tillgdngar 6 -25 194 251 0
Nedskrivning av anlaggningstillgangar 6 -5 000 000 0
Forlust vid forsiljning av anlaggningstillgdngar . -1859595 0
-134 280 697 -11273 943
Rorelseresultat -131 960 586 -7420320
Resultat frdn finansiella poster
Vinst vid forsiljning av utrustning 0 1375720
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 7 622 251 3832925
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 ) -1 198346 ) -84 475
-576 095 5124170
Resultat efter finansiella poster -132 536 681 -2296 150
Skatt pa arets resultat 9 o I ] 0
Arets resultat -132 536 681 2296150,
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

2009-12-31 2008-12-31
Not

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Prospekteringslicenser for olja och gas w
Materiella anliiggningstillgangar
Pagdende nyanliggningar 12 2033518 9822 190
Inventarier, verktyg och installationer i 156207 447373

2189725 10269 563
Finansiella anliiggningstillgdingar
Andelar i koncernforetag 13 5100013 18 588 508
Langfristiga fordringar koncernforetag 0 6042 355
Ovriga andelar 0 76 843 959
Andra langfristiga fordringar 14 0 4057243

5100013 105 532 065
Summa anléiggningstillgédngar 7289 738 115 801 628
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15 0 10 508 205
Ovriga fordringar 16 143 354 1502 557
Kortfristiga fordringar koncernforetag 0 769 708
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 - 300887 399149

444 241 13179619

Likvida medel 15 3805807 16305800
Summa omsiittningstillgangar - 4250048 29485419
SUMMA TILLGANGAR 11 539 786 145 287 0474.
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (173 122 223 aktier a kvotviarde SEK 0,1)
Pagédende nyemission
Reservfond

Ansamlad forlust
Balanserad vinst eller forlust
Overkursfond

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfrisga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stillda sakerheter
Ansvarsforbindelser

Not

21
22

2009-12-31

17312222

0
345454
17 657 676

-21 270 679
146 171 119

-132 536 681

-7636241

10 021 435

195 000
195 000

249 768
0

474327
599257
1323352
11 539 786

275 000
150 000
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2008-12-31

14 078 242
17 426 290

354

731 849 986

-18 974 528
132106 918

2296 150
110 836 240

142 686 226

427211
378 850
589273

1 205 487
2600 821
145 287 047

392 244
372000 _,
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KASSAFLODESANALYS
MODERBOLAGET

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Erhéllen rinta

Erlagd rianta

Kassaflode fran den Ipande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital

Kassafléde frin forindringar av rorelsekapital
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FORANDRING EGET
KAPITAL

Pigiende ny- Overkurs- Balanserat  Summa eget
Reserv-fond emission fond resultat kapital

Ingiende eget kapital 2003-01-01 100 000 -110 456 -10 456
Arets resultat -4 325 -4 325
Utgdende eget kapital 2003-12-31 100 000 0 0 0 -114 781 -14 781
Ingdende eget kapital 2004-01-01 100 000 0 0 0 -114 781 -14 781
Aktiedgartillskott 18 281 18281
Pagaende nyemission 0 2 800 000 2 800 000
Omrikningsdifferens 0
Arets resultat -45 295 -45 295
Utgfende eget kapital 2004-12-31 100 000 0 2 800 000 0 -141 795 2758 205
Ingiende eget kapital 2005-01-01 100 000 0 2 800 000 0 -141 795 2758 205
Nyemission 2 454 546 345454 -2 800 000 0
Pagdende nyemission 1 000 000 1 000 000
Omrikningsdifferens 0 0
Arets resultat 2139643 -2139 643
Utgaende eget kapital 2005-12-31 2 554 546 345 454 1 000 000 0 -2 281 438 1618562
Ingdende eget kapital 2006-01-01 2 554 546 345 454 1000 000 0 -2281438 1618 562
Kvittningsemission 21756213 2243 787 5000 000
Nyemission 1 596 965 -1 000 000 5220250 5817215
Emissionskostnader -535 800 -535 800
Pagéende nyemission 5691 600 5691 600
Omrikningsdifferens 0
Arets resultat -15015631  -15015 631
Utgdende eget kapital 2006-12-31 6907 725 345 454 5691 600 6928 309 -17 297 069 2 575947
Ingdende eget kapital 2007-01-01 6907 724 345 454 5691 600 6928 237 -17 297 069 2575946
Nyemisson 7170518 -5691 600 137 378 283 138 857 201
Péagiende nyemission 0
Emissionskostnader -12 199 602 -12 199 602
Arets resultat -1 677459 -1 677 459
Utgfende eget kapital 2007-12-31 14 078 242 345454 0 132106918 -18974 528 127 556 086
Ingiende eget kapital 2008-01-01 14 078 242 345 454 0 132106918 -18974 528 127 556 086
Pagéende nyemission 19 403 881 19 403 881
Emissionskostnader -1 977 591 -1977 591
Arets resultat -2296 150 2296 150
Utgiende eget kapital 2008-12-31 14 078 242 345 454 17 426 290 132 106 918 21270 678 142 686 226
Ingédende eget kapital 2009-01-01 14 078 242 345 454 17 426 290 132 106 918 -21270 679 142 686 225
Nyemisson 3233980 -3233 980 0
Pagaende nyemission -14 192310 14192310 0
Emissionskostnader -128 109 -128 109
Arets resultat -132 536 681 -132 536 681
Utgiaende eget kapital 2009-12-31 17 312 222 345454 0 146171119 -153 807 360 10 021 4350’

Se Aktiekapitalets utveckling nésta sida.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Okning av antalet |Utestdende antal Tecknings- |Okning av Totalt utgdende

Hindelse Ar aktier aktier Kvot-virde kurs/aktie |aktickapitalet [aktickapital

Bolagets bildande 1995 1 000 1000 100 100,000 100 000,00 100 000,00
Konvertering 2003 999 000 1 000 000 0,1 0,100 0,00 100 000,00
Nyemission 2005 20 000 000 21 000 000 0,1 0,100 2000 000,00 2 100 000,00
Nyemission 2005 4 545 456 25 545 456 0,1 0,176 454 545,60 2 554 545,60
Nyemission 2006 13 068 000 38613456 0,1 0,250 1306 800,00 3861 345,60
Nyemission 2006 988 563 39602019 0,1 1,224 98 856,30 3960 201,90
Nyemission 2006 213 000 39815019 0,1 1,220 21 300,00 3981 501,90
Nyemission 2006 1700 089 41 515108 0,1 1,224 170 008,90 4151 510,80
Kvittningsemission 2006 27 562133 69 077 241 0,1 0,181 2756213,30 6907 724,10
Nyemission 2007 4 650 000 73727 241 0,1 1,224 465 000,00 7372 724,10
Nyemission 2007 1670 180 75397 421 0,1 1,224 167 018,00 7 539 742,10
Nyemission 2007 13 200 000 88 597 421 0,1 1,540 1320000,00 8859 742,10
Nyemission 2007 10 185 000 98 782 421 0,1 1,540 1018 500,00 9878 242,10
Nyemission 2007 42 000 000 140 782 421 0,1 2,400 4200 000,00 14 078 242,10
Nyemission 2009 32 339 802 173 122 223 0,1 0,600 3233 980,20 17 312 222,30
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Moderforetaget 4r ett akticbolag registrerat i och med site i Goteborg. Adressen till huvudkontoret dr Engelbrektsgatan 32, 411 37 Goteborg.
Moderforetaget dr noterat pa First North.
Styrelsen och verkstdllande direktoren har den 22 mars 2010 godkint denna koncernredovisning for offentliggorande.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats
konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges.

Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen for Svenska Capital Oil AB-koncernen har uppratiats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1.1. Kompletterande
redovisningsregler for koncerner och International Financial Reporting Standards (IFRS) sidana de antagits av EU. Koncernredovisningen
har upprittats enligt anskaffningsvardemetoden.

Att uppratta rapporter i ¢verensstimmelse med IFRS kraver anvindning av en del viktiga uppskattningar for redovisningséindamal. Vidare
kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper. De omriden som innefattar en hog grad
av bedomning, som dr komplexa eller sddana omréden dir antaganden och uppskattningar 4r av visentlig betydelse for
koncernredovisningen kommenteras i not i fsrekommande fall.

Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen
Koncernen har tillimpat féljande nya och dndrade [FRS fran januari 2009

IAS 1 (omarbetad), "Utformningen av finansiella rapporter” (géller frin 1 januari 2009). Den omarbetade standarden forbjuder presentation
av intdkts- och kostnadsposter (dvs forandringar i eget kapital som inte avser transaktioner med aktiesigare) i rapporten ¢ver fordndringar
eget kapital utan kriver att "forandringar i eget kapital som inte avser transaktioner med aktiesgare” redovisas skilt frin forandringar i eget
kapital som avser transaktioner med aktiesigare i en rapport éver totalresultat. Koncernen presenterar darfor alla dgarrelaterade forandringar i
eget kapital for sig och alla fordndringar som inte avser transaktioner med aktiesgare for sig i rapporten "Koncernens foriandring eget
kapital". Jimforande information har i fosrekommande ridknats om si att den stimmer dverens med den omarbetade standarden. Eftersom
denna 4ndring av redovisningsprincip endast paverkar presentationen har den ingen inverkan pa resultat per aktie.

Standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte har triitt i kraft och som inte har tillimpats i fortid av
Koncernen

Foljande standarder, dndringar och tolkningar av publicerade standarder 4r obligatoriska for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2009
eller senare, men har inte tillimpats i fortid av Koncernen:

IFRIC 17, "Distribution of non-cash assets to owners" (giller fr rakenskapsir som borjar 1 juli 2009 eller senare). Tolkningen 4r en del av
1ASBs érliga forbattringsprojekt som publicerades i april 2009. Denna tolkning ger vagledning om redovisning av dverenskommelser enligt
vilka ett foretag delar ut saktillgdngar till akticigarna. En 4ndring har ocksa gjorts i IFRS 5 dr det krivs att tillgdngarna klassificeras som
innehav for utdelning endast om de 4r tillgingliga for utdelning i sitt nuvarande skick och utdelningen 4r mycket sannolik. Koncernen
kommer att tillimpa IFRIC 17 frdn 1 januari 2010, men den forvantas inte ha ndgon visentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter

IAS 27 (andring), "Koncernredovisning och separata finansiella rapporter” (galler fran den 1 juli 2009). Den omarbetade standarden kraver
att effekterna av alla transaktioner med innehavare utan bestimmande inflytande redovisas i eget kapital om de inte medfor ndgon &ndring i
det bestammande inflytandet och dessa transaktioner ger inte lingre upphov till goodwill eller vinster och forluster. Standarden anger ocksé
att ndr ett moderbolag mister det bestimmande inflytandet ska eventuell kvarvarande andel omvérderas till verkligt viarde och en vinst eller
forlust redovisas i reasultatrdkningen. Koncernen kommer att tillampa IAS 27 (4ndring) framatriktat for transaktioner med innehavare utan
bestdammande inflytande fran den 1 januari 2010.

IFRS 3 (omarbetad), "Rorelseforvarv” (galler fran den 1 juli 2009). Den omarbetade standarden fortsitter att foreskriva att forviarvsmetoden
tillampas for rérelseférviirv, men med ngra visentliga dndringar. Exempelvis redovisas alla betalningar for att kdpa en verksamhet till
verkligt varde pa forvirvsdagen, medan efterfsljande villkorade betalningar klassificeras som skulder som dérefter omviérderas via
resultatrakningen. Innehav utan bestimmande inflytande i den forvirvade rorelsen kan valfritt for varje forvirv varderas antingen till verkligt
virde eller till den proportionella andel av den forvirvade rorelsens nettotillgdngar, som innehas av innehavare utan bestammande inflytande.
Alla transaktionskostnader avseende forvarv ska kostnadsforas. Koncernen kommer att tillampa [FRS 3 (omarbetad) framétriktat for alla
rorelseforviry frin den 1 januari 2010.

IAS 38 (andring),"Immateriella tillgingar”. Andringen 4r en del av IASBs 4rliga forbttringsprojekt som publicerades i april 2009 och
koncernen kommer att tillimpa IAS 38 (4ndring) frdn samma tidpunkt som IFRS 3 (omarbetad) tilldimpas. Andringen ger fortydliganden vid
virdering av verkligt varde av en immateriell tillgng som forvdrvas 1 ett rorelsefdrviry. Enligt dndringen far immateriella tillgéngar
grupperas och behandlas som en tillging om tillgdngarna har liknande nyttjandeperioder. Andringen kommer inte att ha ndgon visentlig
inverkan pd Koncernens finansiella rapporter.
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IFRS 5 (4ndring), "Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning och avvecklande verksamheter". Andringen &r en del av IASBs arliga
forbattringsprojekt som publicerades i april 2009. Andringen klargér att IFRS 5 specificerar de upplysningskrav som finns for
anldggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) som klassificerats som anlaggningstillgingar som innehas for forsaljning eller avvecklade
verksamheter. Den klargor ocksd att det allmanna kravet i IAS 1 fortfarande giller, sarskilt punkt 15 (att ge en réttvisande bild) och punkt
125 (kallor till osakerhet i uppskattningar). Koncernen kommer att tilimpa IFRS 5 (4ndring ) frin 1 januari 2010. Andringen forvantas inte
ha n&gon vasentlig inverkan pd koncemnens finansiella rapporter.

IAS 1 (4ndring), "Utformning av finansiella rapporter”. Andringen dr en del av IASBs drliga forbattringsprojekt som publicerades i april
2009. Andringen klargor att den potentiella regleringen av en skuld genom emission av aktier inte 4r relevant for dess klassificering som kort-
eller langfristig. Genom en forandring i definitionen av kortfristig skuld, tilldter dndringen att en skuld klassificeras som langfristig (under
forutsattningen att foretaget har en ovillkorlig ratt att skjuta upp regleringen genom dverforing av kontanta medel eller andra tillgingar under
minst 12 ménader efter rakenskapsérets slut) trots att motparten nir som helst kan kriva reglering med aktier. Koncernen kommer att
tillimpa IAS 1 (andring) frén 1 januari 2010. Den forvéntas inte ha nigon visentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 2 (4ndring), "Group cash-settled and share based payment transactions”. Andringen medfbr att IFRIC 8 "Tillimpningsomride for IFRS
2" och IFRIC 11 "IFRS 2 - Transaktioner med egna aktier, 4ven koncerninterna” inarbetas i standarden. Den tidigare vagledningen i IFRIC
11 kompletteras dessutom betraffande klassificering av koncerninterna transaktioner, vilket inte behandlas i tolkningen. Denna nya
vigledning véntas unte ha ndgon visentlig inverkan pa Koncernens finansiella rapporter.

[FRS 9 "Financial Instruments" (géller for rakenskapsar som borjar 1 januari 2013 eller senare). IFRS 9 behandlar virdering och
klassificering av finansiella instrument. Den innehéller tva primira virderingskategorier: upplupet anskaffningsvarde och verkligt virde.
Klassificeringen sker utifrin bolagets affirsmodell samt karakteristiska egenskaper i de avtalsenliga klassafldena. Om bolagets affarsmodell
ar att inncha den finansiella tillgdngen i syfte att erhélla de avtalsenliga kassaflodena samt att de avtalsenliga kassaflodena utgor enbart
kapitalbelopp och ranta, ska verkligt virde ske till upplupet anskaffningsvarde. Alla andra finansiella tillgngar ska vérderas till verkligt
vérde. Standarden kommer, innan den trider i kraft, att kompletteras med ytterligare delar, bl a avseende skulder, nedskrivning och
sakringsredovisning. Nir standarden 4r komplett kommer dess inverkan p4 Koncernens finasiella rapporter att utvirderas.
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Koncernredovisning

Dotterforetag 4r alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt andamél) dar Koncernen har rétten att utforma finansiella och operativa
strategier pd ett sitt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgéende till mer 4n halfien av rostritterna. Forekomsten och effekten av
potentiella rostratter, som for narvarande ar mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedomningen av huruvida Koncernen utévar
bestimmande inflytande 6ver ett annat foretag. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen frn och med den dag da det bestimmande
inflytandet overfors till Koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen frén och med den dag d det bestammande inflytandet upphor.

Forvirvsmetoden anvinds for redovisning av Koncernens forviry av dotterforetag. Anskaffningskostnaden for ett forvary utgors av verkligt
viirde pd tillgdngar som limnats som ersittning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller dvertagna skulder per
overlitelsedagen, plus kostnader som ar direkt hanforliga till forvarvet. Identifierbara forvirvade tillgéingar och dvertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett foretagsforviry virderas inledningsvis till verkliga virden pé forvarvsdagen oavsett omfattning pa eventuellt
minoritetsintresse. Det dverskott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga virdet pA Koncernens andel av
identifierbara forviirvade nettotillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for det forvirvade
dotterforetagets nettotillgingar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Aven
orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett bevis pé att ett nedskrivningsbehov foreligger for den overlétna tillgéngen.
Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall dndrats for att garantera en konsekvent tillimpning av Koncernens
principer.

Segmentrapportering

En rorelsegren #r en grupp tillgangar och verksamheter som tillhandahéller produkter eller tjanster som 4r utsatta for risker och méjligheter,
som skiljer sig fran vad som galler for andra rorelsegrenar. Geografiska omréden tillhandahéller produkter eller tjinster inom en ekonomisk
miljo som &r utsatt for risker och mojligheter som skiljer sig frén vad som galler for andra ekonomiska miljoer. Koncernen 4r avseende den
marknad den arbetar pd, Ukraina, i ett uppbyggnadsskede och niigon fakturering har annu ¢j skett varfor nigon sarskild
segmentsrapportering ¢j upprittas.

Omriikning utlindsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiclla rapporterna for de olika enheterna i Koncernen 4r virderade i den valuta som anvinds i den ekonomiska
miljo dir respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). I koncernredovisningen anvinds svenska kronor (SEK), som &r
moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid betalning av s&dana transaktioner och vid omrikning av monetira tillgangar och
skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatriikningen. Undantag 4r d4 transaktionerna utgér sakringar som uppfyller
villkoren for sakringsredovisning av kassafloden eller av nettoinvesteringar, da vinster/forluster redovisas i eget kapital.
Omrékningsdifferenser for icke-monetira poster, sasom aktier som virderas till verkligt viirde via resultatrikningen, redovisas som en del av
verkligt varde-vinst/forlust. Omrakningsdifferenser for icke-monetéara poster, sésom aktier som klassificeras som finansiella tiligingar som
kan siljas, fors till fond for verkligt virde i eget kapilal.‘r
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(c) Koncernfiretag

Med koncernforetag avses bolag som ingar i den koncern som ags av Svenska Capital Oil AB. Resultat och finansiell stallning for alla
koncernforetag (av vilka inget har en hoginflationsvaluta) som har en annan funktionell valuta an rapportvalulan, omriknas till koncernens
rapportvaluta enligt foljande: tillgéngar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas till balansdagskurs, intikter och kostnader
for var och en av resultatrdkningarna omréknas till genomsnittlig valutakurs (sdvida inte denna genomsnittliga kurs inte 4r en rimlig
approximation av den av den ackumulerade effekten av de kurser som giller pa transaktionsdagen, i vilket fall intikter och kostnader
omriknas per transaktionsdagen), och alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till foljd av omrakning av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter och av
uppléning och andra valutainstrument som identifieras som sikringar av sddana investeringar, till eget kapital. Vid avyttring av en
utlandsverksamhet redovisas sadana kursdifferenser i resultatrakningen som en del av realisationsvinsten/-forlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt virde som uppkommer vid forvéary av en utlandsverksamhet behandlas som tillgingar och skulder hos
denna verksamhet och omraknas till balansdagens kurs.

Materiella anldggningstillgngar

Materiella anlaggningstillgingar 4r redovisade till anskaffhingskostnad med avdrag for planmissiga avskrivningar baserade pa en
bedomning av tillgdngarnas nyttjandeperiod. I anskafTningsvirdet ingdr utgifier som direkt kan hanforas till forvirvet av tillgéngen.
Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade vérde eller redovisas som en separat tillging, beroende pé vilket som #r lampligt,
endast da det 4r sannolikt att de framtida ekonomiska forméner som #r forknippade med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo
och tillgngens anskaffningsvirde kan matas pa ett tillforlitligt sitt. Alla andra former av reparationer och underhdll redovisas som kostnader
i resultatrakningen under den period de uppkommer. Tillgdngarnas restviirde och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid
behov. En tillgings redovisade virde skrivs omgéende ner till dess atervinningsvirde om tillgAngens redovisade varde overstiger dess
bedtmda dtervinningsvirde.

Vinster och forluster vid avyttringen faststalls genom en jamforelse mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet och redovisas i
resultatridkningen.

Avskrivningar enligt plan ar gjorda enligt foljande:

- inventarier, verktyg och installationer 6 - 20%.

Immateriella tillgdngar

Balanserade wigifier avseende prospekterings- och wivdrderingstillgéngar

Licenser och aktiverade prospekteringskostnader redovisas i enlighet med IFRS 6 Prospektering efter samt utvérdering av mineraltillgingar.
Detta innebar att alla kostnader for anskaffning av rattigheter, projektering, undersokning, utvirdering, borrning och utbyggnad av dessa
aktiveras i separata kostnadsstéllen per filt/omride.

Nir teknisk mojlighet och kommersiell genomfSrbarhet att utvinna en mineraltillgng kan pavisas kommer tillgingen att omklassificeras
varpd redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella anliggningstillgdngar respektive IAS 38 Immateriella tillgéngar, beroende av hur
tillgdngama omklassificeras.

Immateriella tillgingar avser i sin helhet prospekteringslicens i Ukraina*
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Nedskrivnung - prospekterings- och wiviirderingstillgangar

Eventuellt nedskrivningsbehov avseende prospekterings- och utvérderingstillgangar provas nér tillgngarna omklassificeras till materiella
eller immateriella tillgingar eller nér fakta eller omstandigheter tyder pa att nedskrivningsbehov kan foreligga. En nedskrivning gors med det
belopp varmed prospekterings- och utvirderingstillgingens redovisade virde dverstiger dtervinningsvirdet. Nar fakta och omstandigheter
tyder pd att det redovisade virdet verstiger atervinningsvardet gors vardering.

I syfte att bedoma nedskrivningsbehov hinfors de prospekterings- och utvarderingstillgingar som #r foremal for undersokning till befintliga
kassagenererande enheter inom de produktionsfilt som ar lokaliserade i samma geografiska region.

Nedskrivningar

Tillgingar som skrivs av bedoms med avseende pa vardeminskning narhelst handelser eller forandringar i forhdllanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte dr &tervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgingens redovisade virde overstiger
dess dtervinningsvirde. Atervinningsvardet ar det hogre av en tillgings verkliga varde minskat med forsiljningskostnader och
nyttjandevardet. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pd de ligsta nivaer ddr det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgAngar, andra én finansiella tillgdngar och goodwill, som tidigare har skrivits ner gors per
varje balansdag en provning av om aterforing bor goras.

Kundfordringar

Kundfordringar 4r finansiella tillgdngar, som inte 4r derivat, som har faststallda eller faststillbara betalningar och som inte ar noterade pa en
aktiv marknad. De ingdr | oms#ttningstillgingar med undantag for poster med forfallodag mer 4n 12 ménader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anldggningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt viirde och darefter till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av
effektivrintemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning. En reservering for virdeminskning av kundfordringar gors
nér det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhélla alla belopp som #r forfallna enligt fordringarnas ursprungliga
villkor. Visentliga finansiella svarigheter hos galdeniren, sannolikhet for att galdendren kommer att gi i konkurs eller genomga finansiell
rekonstruktion och uteblivna eller forsenade betalningar betraktas som indikatorer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan
foreligga. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgéngens redovisade viirde och nuvirdet av bedémda framtida kassafloden,
diskonterade med effektivranta. TillgAngens redovisade virde minskas genom anvindning av ett viardeminskningskonto och forlusten
redovisas i resultatrakningen. Nér en kundfordan inte kan drivas in, skrivs den bort mot virdeminskningskontot for kundfordringar.
Atervinning av belopp som tidigare har skrivits bort krediteras resultatrakningen.

Likvida medel
I likvida medel ingdr kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre ménader.

Aktiekapital
Transaktionskostnader som direkt kan hdnforas till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

Leveranttrsskuld
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt virde och dérefier till upplupet anskaffningsvirde med tillampning av

effektivrantemeioden,/x\
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Uppléning

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas dérefter till upplupet
anskaffningsvirde och eventuell skillnad mellan erhillet belopp (netto efter transaktionskostnader) och dterbetalningsbeloppet redovisas i
resultatrikningen fordelat dver léneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i &tminstone 12
ménader efler balansdagen.

Lanekostnader belastar resultatet for den period till vilken de hanfor sig. Bolaget har for tillfallet ej behovt ndgon extern finansiering varfor
négon upplaning ¢j skett.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt
Den aktuella skattekostnaden beriknas pa basis av de skatteregler som pé balansdagen 4r beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar
moderforetagets dotterforetag 4r verksamma och genererar skattepliktiga intakter.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det 4r troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot
vilka de temporira skillnaderna kan utnyttjas.

Ersiittningar till anstiillda

Pensionsforpliktelser

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsikringsplaner pé
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nir avgifterna vl dr betalda. Avgifierna
redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som
kontant dterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

Aktierelaterade formdner

Koncernen har aktierelaterade erséttningsplaner dar reglering gors med aktier och dér foretaget erhéller tjanster frin anstillda som vederlag
for koncernens egetkapitalinstrument (optioner). Verkligt virde pa den tjanstgoring som berittigar anstillda till tilldelning av optioner
kostnadsfors. Det totala belopp som ska kostnadsforas baseras pd verkligt virde pé de tilldelade optionerna, exklusive eventuell inverkan
frdn icke marknadsrelaterade tjanstgorings- och resultatvillkor for intjdnande (tex 16nsamhet och att den anstéllde kvarstdr i foretagets tjdnst
under en angiven tidsperiod). Det totala belopp som ska kostnadsforas redovisas fordelat over intjinandeperioden, vilket &r den period under
vilken alla de angivna intjanandevillkoren ska uppfyllas. Mottagna betalningar, efler avdrag for eventuella direkt hanforbara
transaktionskostnader, krediteras aktickapitalet och dvrigt tillskjutet kapital nar optionerna utnyttjas.

Avsiittningar

Avsittningar for miljodterstallande atgarder, omstruktureringskostnader och rittsliga krav redovisas nér Koncernen har en legal eller
informell forpliktelse till f5ljd av tidigare handelser och det 4r mer sannolikt att ett utflode av resurser krévs for att reglera dtagandet 4n att s&
inte sker, och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for omstrukturering innefattar kostnader for uppsigning av
leasingavtal och for avgangsersittiningar. Inga avsittningar gors for framtida rorelseforluster. Om det finns ett antal liknande dtaganden,
bedoms sannolikheten for att det kommer att krdvas ett utflode av resurser vid regleringen sammantaget for hela denna grupp av taganden.
En avsittning redovisas dven om sannolikheten fér ett utflode avseende en speciell post i denna grupp av dtaganden ar ringa. Det finns inga
avsatiningar redovisade i koncernen ’X‘
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Intdktsredovisning
Intakter innefattar det verkliga vardet av sdlda varor och tjanster exklusive mervirdesskatt och rabatter samt efter eliminering av
koncernintern forsaljning. Intdkterna avser fakturering av tjanster jamte utligg.

Koncernen redovisar en intakt nér dess belopp kan matas pd ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att
tillfalla foretaget och sirskilda kriterier har uppfylits for var och en av Koncernens verksamheter,

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin &rsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Rédet for finansiell rapportering RFR
2.1 redovisning for juridisk person. RFR 2.1 innebar att moderbolaget i drsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga
av EU godkinda IFRS sd lngt detta ar mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall goras fran IFRS. Andelar i dotterforetag redovisas enligt
anskaffningsviardemetoden,

Beriikning av verkligt viirde

Nominellt varde, minskat med eventuella bedomda krediteringar, for kundfordringar och leverantorsskulder forutsétts motsvara deras
verkliga virden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal
Uppskattningar och bedomningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvintningar pa
framtida hindelser som anses rimliga under rdande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebr en betydande risk for
visentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder under nastkommande rakenskapsér anges i huvuddrag nedan.

Verksamheten i det litauiska dotterbolaget har upphort och bolaget har avvecklats. Den skuld som moderbolaget hade p det litauiska bolaget
har skivits bort och upptagits i resultatrakningen som Aterford nedskrivning i moderbolaget och koncernen.

Capital Oil (UK)) Ltd har lagts vilande under 2008. Likvida medel SEK 116 509 har utbetalats till moderbolaget och upptagits i
ritkenskaperna som fterford nedskrivning i moderbolaget.

I Ukraina har ett "Joint Activity Agreement” (JAA) traffats mellan Svenska Capital Oil AB, LLC Capital Qil Ukraine och det ukrainska
statliga olje- och gasutvinningsforetaget Bogorodchanynaftogas (BNG) i syfte att prospektera oljefilt i Kubash-Lukva och i Maydan.

For att kunna fa tillgang till prospekteringslicenserna som innchades av BNG forvarvades under 2006 samtliga fordringar UTB hade pé
BNG, (UAH 2 932 575) for SEK 4 057 243. Dessa fordringar 4r i 4rets bokslut nedskrivna till noll.

Under hosten 2006 forvirvade Bolaget Sadkora Energy AB’s forhandlingsposition i samarbetsavtalet for en dverenskommen képeskilling
om SEK 5 000 000. Enligt IFRS 2 skall denna tillgéng i firsta hand varderas till verkligt varde vilket inte varit majligt varfor den tagits upp
till nominellt belopp. P4 grund av den osakerhet som radde i rattstvisten skrevs denna post jamte de investeringar som nedlagts i Ukraina
avseende prospekteringen inom JAA ned i sin helhet i koncernens rikenskaper 2006, Dessa poster dterfordes under 2007 och ligger som en
andel i JAA i Moderbolaget och som prospekteringslicens i Koncernen. Se not 6 och 10. Aven dessa tillgingar 4r i drets bokslut nedskrivna

till noll. x

Sida 22 av 35




Svenska Capital Oil AB (Publ)
Org.nr. 556526-3968

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsitts genom sin verksamhet for olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk, rinterisk och prisrisk), kreditrisk,
likviditetsrisk och kassaflodesrisk. Koncernen efterstravar medvetande om potentiella ogynnsamma effekter pa Koncernens finansiella
resultat. Avseende ranta pd bankmedel 4r denna rorlig. Valutasakring har ej gjorts under 2009.

Bolagsrelaterade risker

Olje- och naturgaspriser

Koncernens intakter och lonsamhet kommer att vara beroende av rddande pris pd olja och naturgas, vilka 4r makrofaktorer som &r utanfor
Koncernens kontroll. Dessa faktorer &r ménga, men som exempel pa dessa kan ndmnas marknadsfluktuationer, narhet till och kapacitet i olje-
och naturgaspipelines samt myndighetsbeslut. Priset pd olja och naturgas har historiskt sett varit volatilt, vilket det ven fortsattningsvis
forviantas vara. Darfor gor det att mojligheterna att forutsaga ett framtida olje- och naturgaspris dr mycket begransade. En omfattande och
varaktig nedgéng av olje- och naturgaspriserna skulle medfora en betydande negativ effekt pi Koncernens resultat och finansiella stallning.

Om olje- och naturgaspriserna skulle komma att g& ner krafligt skulle forutsatiningarna for att bedriva produktion forandras, En prisnedging
skulle kunna resultera i att volymerna av de reserver som Koncernen ekonomiskt kan utvinna minskar, till foljd av att Koncernen eventuellt
inte med lonsamhet kan uppréatta produktion pa vissa borrhal.

Produktionsrisk

Innan ett oljeprojekt har haft en viss livslingd #r det oerhort svért att bedsma om produktionen kommer att vara framgdéngsrik eller inte.
Oljereservoarer har en inneboende osakerhet avseende mojligheterna att kommersiellt ta upp oljan som endast kan losas med konkret
produktion under en viss tid. Ett hil behover i normalfallet tre till sex manader innan man kan dra slutsatser om dess stabilitet. For ett helt
filt dr tiden langre &n sa. Darfur kan det vara vanskligt att bedoma utvinningsgraden i en fyndighet innan produktionstester har genomforts.

Lokal risk

Ukraina lider alltjimnt av en tung byrdkrati. All verksamhet bygger dértill pi personliga nitverk. Det #r tids- och resurskrivande att fa
information och fi nédvindiga tillstind. Det 4r 4 andra sidan en sluten marknad dar tillgngen pd specialiserade tjanster och utrustning ar
mycket liftare 4n i resten av virlden: borrtjanster, borrhilsutrustning m m gér att upphandla mycket snabbare an i vastvirlden med dagens
oljemarknad.

Risker och méjligheter

Tolkningen av borrhélsdata som ursprungligen 1ag till grund for reservuppskattningen gjordes pa borrhdlsmétningar fran1960- och 1970-
talen i dévarande Sovjetunionen. Inga dokumenterade produktionstester hade di annu genomforts. 1 dagslaget pagdr produktionstester.
Utifrén dessa har statliga ZUG berzknat volymen utvinningsbara reserver. Denna berakning tillsammans med en intern revidering styrker
tidigare kommunicerade reserver.

Det finns alltid en risk i ett oprovat oljefilt att produktionstakten inte gdr att accelerera till en ekonomiskt gangbar nivi. Detta aterspeglas i
prissittingen av projekt i dessa stadier.

Denna risk uppvigs i foreliggande Ukrainaprojekt av konstateranden att olja kommer upp till ytan, att tolkningen av loggar och
reservrapporter konsekvent har genomforts med konservativa ingdende parametrar. Detta har bl a manifesterats genom att reservoarer med
ett flertal idag oljeforande brunnar inte har tagits med i reservberiikningen. Den resulterande volymberakningen utifrdn dessa studier har i sin
tur riskvarderats. Det finns ocksd mojligheter att pdgéende produktionstester kommer att visa pa dkad mingd utvinningsbar olja.,g__
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Skatterisk
Koncernen bedriver idag verksamhet i Sverige och Ukraina. Skattelagstifiningen i varje enskilt land kan dndras over tiden. Till foljd av detta
kan det inte uteslutas att forandringar gillande den skatterattsliga lagstifiningen kan komma att piverka Koncernens resultat.

Tillgng till utrustning

Nar man arbetar med prospekterings- och utbyggnadsverksamhet krivs det avancerade borrutrustningar. Det kan silunda inte uteslutas att
det kan rada brist p4 borr- och/eller annan nodvindig utrustning eller att sddan utrustning kréver ytterligare investeringar, vilket kan leda till
okade kostnader samt forseningar.

Nyckelpersonsrisk
Koncernen dr beroende av ett fatal personer. Framtida framgéngar for koncernen beror till stor del pd firmégan att behdlla, rekrytera och
utveckla kvalificerad personal.

Behov av ytterligare kapital

Koncernens verksamhet kan dven i framtiden behéva ytterligare finansiella resurser for att koncernen skall kunna fortsitta sin prospekterings-
och utvinningsverksamhet. Detta kommer att medfisra att ytterligare dgarkapital eller andra typer av finansiering behévs. Koncernens
framtida utveckling 4r till stor del beroende av ridande olje- och naturgaspris. Aven en positiv utveckling pa denna marknad kan innebara att
Koncernen ir i behov av finansiering. En langre tid av sjunkande olje- och naturgaspris kommer att piverka Koncernens finansiella stillning
och resultat negativt.

Valutarisk
Genom att Koncernen bedriver verksamhet i olika lander innebar det att Koncernen exponeras for fluktuationer i ett antal valutor. Det kan
salunda inte uteslutas att valutakursfordndringar kan komma att paverka bolagets resultat och finansiella stillning.

Miljérisk

Olje- och naturgasverksamhet &r foremdl for ett omfattande regelverk med hanseende till miljo pd svil internationell som nationell niva.
Miljolagstiftningen omfattar kontroll av vatten och luftfororeningar, avfall, tillstdndskrav, restriktioner for verksamhet i miljokansliga och
kustndra omriden. Miljoregleringar vantas med tiden bli stringare vilket med storsta sannolikhet kommer att resultera i att kostnaderna
kommer att 0ka. Koncernen maste tillse att BNG uppfyller gillande miljokrav for att kunna behalla nuvarande licenser eller inforskaffa nya je
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Licensrisk

Infor varje forvarv av koncessioner samt fore paborjandet av borrning av borrhdll utfér Koncernen noggranna undersdkningar vad avser
dganderatten till varje licens. Trots dessa underskningar kan dock inte Koncernen garantera att man har erhéllit en korrekt bild av dgandet,
vilket kan resultera att bolagets rittigheter ifrigasétts. Detta kan paverka Koncernens resultat och finansiella stallning negativt.

Geologiska risker

Alla uppskattningar av utvinningsbara oljereserver bygger till stor del pa sannolikheter. Alltsi bygger skattningar av olje- och
naturgasreserver pa de undersokningar som vid varje tillfalle gors av geologer grundat pé faktorer som man hamtar ur olika typer av
geologiska och geofysiska undersokningsmetoder. Koncernens verksamhet anvander sig kontinuerligt av den bista tillgangliga teknologin
for att vid varje tillRille kunna utreda sannolika utfall med fréimsta precision och att forbittra prognoserna med vl avvigda arbetsprogram.
De uppskattningar som Koncernen har redovisat 4r den senaste informationen som finns tillganglig for respektive projekt. Det finns darmed
inga garantier for att storleken pé dessa uppskattningar kommer att vara oforandrad dver tiden.

Generella ukrainska risker

Politiska risker

P# senare &r har Ukraina genomgétt en djupgfiende politisk och social forandring. Vardet av Koncernens tillgangar kan komma att paverkas
av osakerheter sisom politisk eller diplomatisk utveckling, social eller religids instabilitet, forandring av regeringspolitiken, skatte- och
réntesatser, inskréinkningar i valutarepatriering och annan politisk och ekonomisk utveckling av lagar och bestammelse i Ukraina. Dessa
risker innebar i synnerhet expropriation, furstatligande, konfiskering av tiligangar och lagstifiningsindringar nir det galler nivéan av utlandskt
agande.

Ekonomiska risker

Ukrainas omvandling fran stelbent planekonomi till marknadsekonomi har forsvérats av starka ekonomiska och politiska sarintressen. Ett
fatal personer med enorma formogenheter har haft en dominerande stallning i landet och paverkat politiken pé ett negativt satt. Detta har
resulterat i att de marknadsekonomiska reformerna har bromsats. Ukrainas ekonomi kannetecknas av ett starkt beroende av tung industri -
kemikalier, stdl, skeppsbyggnad, maskinbyggnad och vapen.

Tillviixten och eferfrigan pd ukrainska industriprodukter har varit god de senaste &ren som ett resultat av Kinas uppbyggnad. Denna positiva
utveckling brots dock av den finansiella krisen under 2008 och har under 2009 dvergtt till en dramatisk minskning av landets ckonomi.

Man agerar 4ven som transitland for den ryska gasen och detta ger Ukraina en valbehovlig statsinkomst och ger en viss trygghet i landets
energiforsorjning. Samtidigt &r det energipolitiska omradet en utrikespolitisk scen ddr sdrintressen mellan transitlandet Ukraina och
leverantorslandet Ryssland med jamna mellanrum visar sig. Efler den orangea revolutionen fick afférsklimatet i landet ett uppsving, mycket
tack vare landets nya goodwill och en allmént radande optimism. Mycket pd grund av den accellererande oenigheten i landets politiska
ledning har denna utveckling forbytts i negativ riktning. Man har dock fortfarande en onskan i landet att 6ka handel och attrahera utlindska
investerare. Forhoppning finns ocksé att det nyligen genomforda presidentvalet skall medfora en vandning i positiv riktning av landets
ekononu.4.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not1 Nettoomsiittning

Nettoomsattning

Not2 Inkdp och forsiiljning inom koncernen

Andel av inkdpen som avser koncernforetag

Not3 Arvode och kostnadsersittning

KLN Revision
Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

Moore Stephens
Revisionsuppdrag

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning, évriga arbetsuppgifter det ankommer pa bolagets revisor att utfora
samt ridgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomforande
av sidana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra uppdrag. X

Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
0 0 2320111 3853623
Koncernen Meoderbolaget
2009 2008 2009 2008
0 0 0 0
Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
124 652 214 982 124 652 214 982
11030 159 455 11030 159 455
0 160 945 0 0
135682 535382 135 682 374 437
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Not4 Personal Koncernen Moderbolaget
2009 2008 2009 2008

Medelantal anstillda
Medeltalet anstdllda bygger pd av bolaget betalda narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstallda har varit, 20,5 29.8 2,5 3.5
varav kvinnor 5,5 6,5 1,5 2,0

Léner, ersiittningar m.m.
Loner, ersdttningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med foljande belopp:

Styrelse och ledning
Loner och erséttningar, Sverige 2139992 3318135 2139992 3318 135
Pensionskostnader 576 046 847 066 576 046 847 066
Laoner och erséttningar, Ukraina 608 648 1729193 0 0
Pensionskostnader, Ukraina 128483 284524 B o 0
3453169 6178918 2716038 4165201

Ovriga anstéllda:

Loner och ersattningar, Sverige 357480 341943 357480 341943
Loner och ersattningar, Ukraina 218034 888 146 0 0
Pensionskostnader Sverige 27535 19 031 27535 19 031
Pensionskostnader Ukraina 72387 293088 . . )
675 436 1 542 208 385015 360974
Sociala kostnader, Sverige 819 040 1420 179 819 040 1420179
Sociala kostnader, Ukraina 23788 68241 . 0
842828 1488420 819040 | 1420 179
Totalt 4971 433 9209 546 3920093 5946 354

Alla loner ar fasta och inga rorliga loner forekommer. Avtal om avgangsvederlag forekommer inte. Av Bolagets 16ne- och sociala
kostnader avser 1 051 330 SEK (fg 4r 3 263 192) aktiviteter for utveckling av prospekteringslicensen. Detta belopp har i
koncernredovisningen aktiverats som prospekteringslicens och har under 2009 nedskrivits till noll kronor.

Konsfordelning i foretagsledning

Antal styrelseledamaoter, 5 6 5 6
varav kvinnor 0 0 0 0
Antal ovriga befattningshavare inkl. VD, 15 2,5 15 2.5
varav kvinnor 0,5 1 0,5 1
Pensionsforpliktelser till styrelse och VD Inga Inga Inga Inga*

Sida 27 av 35



Svenska Capital Oil AB (Publ)
Org.nr. 556526-3968

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not5 Loner och ersiittningar till styrelse och foretagsledning

Not 6

Leif Larsson, VD, lon

Leif Larsson, pensionskostnader
Patric Perenius, styrelsearvode

Nils Wirgarden, styrelsearvode
Hans Risberg, styrelsearvode

Nils Fredrik Aurelius, styrelsearvode
Lennart Hall, styrelsearvode
Kenneth Eriksson, styrelsearvode
Guy C de Caprona, 16n

Guy C de Caprona, pensionskostnader
Stig-Ame Blom, styrelsearvode
Ovriga ledande befattningshavare
Ovriga pensionskostnader

Koncernen
2009 2008
1470720 1452480
423 680 424 356
0 30 750
0 30 750
0 51250
0 10250
0 41000
0 41000
0 687 780
0 108 075
0 61 500
782 344 918 080
152 366 288 569
2829110 4145840

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgdr arvode enligt bolagsstimmans beslut.

Till ledningen har bolagsstimman beslutat om foljande riktlinjer avseende erséttning:
Ersittning till verkstillande direktoren och andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, 6vriga fsrmaner samt pension.

Av- och nedskrivningar pa materiella-, immateriella
och finansiella tillgangar

Avskrivningar inventarier

Aterforing nedskrivning
prospekteringslicenser

Nedskrivning prospekteringslicenser
Nedskrivning av langsiktig fordran
Nedskrivning av vriga fordringar
Nedskrivning av fordran pa dotterbolag
Nedskrivning av dotterbolagsaktier

Summa Nedskrivning av finansiella tillgingar
Nedskrivning av anldggningar

Koncemnen

2009

730 236

0

95 620 906
4057 243
1 466 766
0

0

5524 009
10 406 981

112 282 132

2008

651 004
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Moderbolaget
2009 2008
1470 720 1452 480
423 680 424 356
0 30750
0 30 750
0 51250
0 10 250
0 41 000
0 41000
0 687 780
0 108 075
0 61 500
782 344 918 080
152 366 288569
2829110 4 145 840

Moderbolaget

2009 2008
123 525 150 840

0 -136 689

94 047 980 0
4057 243 0
0 0

7648 513 0
13 488 495 0
25194 251 0
5000 000 0

1

124 365 756 1415
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Not 7 Riinteintiikter och liknande resultatposter Koncernen
2009 2008
Rintor 77 040 990 059
Kursdifferens 0 2371324

77040 3361383

Not 8 Riintekostnader och liknande resultatposter Koncernen
2009 2008
Ovriga rantekostnader 16 710 84 475
Kursdifferens 1348 191 2685 787
1364 901 2770 262

Not9 Skatt pd arets resultat Koncernen
2009 2008
Redovisat resultat fore skatt -121164 023 -4 520 199
Skatt enligt nationella skattesatser 35212540 1198 934
Skatt avseende ¢j skattepliktiga intakter 1382 50 290
Skatt avseende ¢j avdragsgilla kostnader -6 992 780 -304 959

Skattemissiga underskott for vilka ingen uppskjuten

skattefordran redovisas -28221 142 -944 265
Arets skattekostnad 0 0

Moderbolaget
2009

622251
0

622251

Moderbolaget
2009

17 360
1180 986
1198 346

Moderbolaget
2009
-132 536 681

34 857 147
1382
-6 626 088

-28 232 441
0

2008

1461 602
2371323

38320925

2008
84 475

0
84 475

2008
-2296 150
642922
6384
-22758

-626 548
0

Den 31 december hade koncernen skattemassiga underskott uppgéende till SEK 128 039 587 varav moderbolagets underskott uppgick till
SEK 125 600 340. Uppskjuten skattefordran p totalt SEK 33 642 735 for koncernen och SEK 33 032 889 for moderbolaget har ¢j

redovisats som tillgdng dd mojligheterna till utnyttjande av forlustavdragen inom 6verskadlig tid ér osikra.
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Not 10 Prospekteringslicenser for olja och gas

Ingdende anskaffningsvirde

Inkop

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingéende nedskrivning

Arets nedskrivningar

Utgéende ackumulerade nedskrivningar

Utgéende redovisat virde

Koncernen
2009-12-31  2008-12-31
91971617 43632112

6608 155 48339 505
98579772 91971617
-2958 866 -2 958 866

-95 620 906 0
-98579772  -2958 866
0 89012751

Prospekteringslicenserna i moderbolaget klassificeras som Ovriga andelar. Avskrivningar sker forst nar prospekteringsfasen avslutats.

Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirde
Inkop

Omklassificeringar
Forsiljningar/utrangeringar
Omrikningsdifferens
Utgéende anskaffningsvirde

Ingdende avskrivningar
Forsiljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar
Omrakningsdifferens

Utgédende ackumulerade avskrivningar

Utgéende redovisat virde

Avskrivningar enligt plan beridknas pé en nyttjandeperiod av 5 ér.

Not 12 Pagéaende anldggningar

Ingéende anskaffningsvirde
Inkop

Forsaljning
Omrikningsdifferens

Arets nedskrivning
Utgéende redovisat varde

Koncernen
2009-12-31 2008-12-31
2764 433 3172288
38 581 132077
1913 997 0
-350 827 0
-291 142 -539932
4075 042 2 764 433
=793 004 -279 501
183 186 0
-730 236 -651 004
88 744 137 501
-1251310 -793 004
2823732 1971 429

Koncernen
2009-12-31 2008-12-31
22141212 18262 066
3 464 5657516
-4 711 758 -115418
-1320772 -1662 952
-10 406 981 0
5705165 22141212
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Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
754 185 754 185
0 0
0 0
-350 827 0
0 0
403 358 754 185
-306 812 -155 972
183 186 0
-123 525 -150 840
0 —
-247 151 -306 812
156 207 447 373
Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
9822 189 18 076 357
3464 5657516
-2792 135 -13911 684
0 0
-5 000 000 0
2033518 9822189
4
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Not 13 Andelar i koncernfiretag

Moderbolaget 2009-12-31 2008-12-31
Foretag Antal /Kapital-
Organisationsnummer Siite andel %
LLC Capital Oil Ukraine 100 5000 000 18 488 495
Ukraina
Capital Oil (UK) Ltd 100 13 13

United Kingdom
Capital Oil Resources AB

Sverige 100 100000 100 000
5100013 18 588 508
LLC Capital Oil Ukraine
Ingdende anskaffningsvarde 18 488 495 3316509
Nyemission 015171986
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 18 488 495 18 488 495
Arets nedskrivningar _-13488495 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar .13 488 495 0
Utgdende redovisat viirde 5 006 000 18 435; 47;
Capital Oil (UK) Ltd
Ingdende anskaffningsvirde R - I -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 13 13
Utgdende redovisat virde 13 13

Capital Oil Resources AB

Ingdende anskaffningsvirde 100 000 0
Arets nyemission B 0o 100 000
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 100000 100 000
Utgdende redovisat varde 100 000 100 000
UAB Cap 0Oil

Ingéende anskaffningsviirde 0 2220180
Forsiljning 0 «2220180
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 0 0
Ingéende nedskrivningar 0 -2220 180
Aterford nedskrivning 0 2220180
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Utgdende redovisat virde 0 0

Det litauiska bolaget avvecklades under 2008.

X
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Not 14

Not 15

Not 16

Not 17

Andra langfristiga fordringar
Fordran Bogorodchanynaflogas BNG

Ingdende anskaffningsvarde
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende nedskrivning

Arets nedskrivning

Arets dterforing nedskrivning
Utgdende redovisat varde

Finansiella instrument
Léne- och kundfordringar
Kundfordringar

Likvida medel

Summa

Ovriga fordringar

Momsfordran
Ovriga fordringar

Firutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Ovriga forutbetalda kostnader

Koncernen
2009-12-31  2008-12-31

4057 243 4057 243
4057 243 4057243

0 0

-4 057 243 0
S T
0 4057243

Koncernen
2009-12-31 2008-12-31

0 0
3837898 _ 16527 396
3837898 16 527 596

Koncernen
2009-12-31  2008-12-31

1415319 1323916

138260 2994739

1553 579 4318 655
Koncernen

2009-12-31  2008-12-31

938 905
938905

31697
531697
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Moderbolaget

2009-12-31 2008-12-31
4057 243 4057 243
4057 243 4057 243

0 -1487 105
-4 057 243 0
. 0 1487105
0 4057243
Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
0 10 508 205
oo 805807 16305 800
3 805 807 26 814 005
Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
13558 159 022
129796 1343536
143 354 1502 558
Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
300 887 _ 399149
300 887 399 149

x
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Not 18 Aktieoptioner
Optionsavtalet avser nyteckning av aktier i Svenska Capital Qil AB. Varje option ger ratt att under tiden 1 mars 2010 till och med
31 maj 2010 teckna en aktie i Bolaget. Vid emission sker en omrakning av teckningskurs liksom av antalet nya aktier som varje

Not 19

Not 20

optionsrétt berattigar till.

Per den | januari 2009
Per den 31 december 2009

Genomsnittligt lésenpris i kr per
aktie

2,80
2,80

Av de 800 000 utestdende optionerna var inga mojliga att utnyttja vid bokslutstillfillet.

Optioner

(tusental) Firfallodag
800 0
800 2010-05-31

Det vagda genomsnittliga verkliga virdet for optioner som tilldelats under perioden, faststallt med hjilp av Black & Scholes
viirderingsmodell, var 0,21 kr per option. Svenska styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Sverige erlagger motsvarande
premie for att teckna optionen. Ledande befattningshavare i Ukraina erligger inte ndgon premie for att teckna.

Upplupna kostnader och férutbetalda intiikter

Upplupna personal- och administrationskostnader
Upplupna rantekostnader koncernbolag
Ovriga upplupna kostnader

Justering for poster som inte ingdr i kassaflsdet

Avskrivningar

Nedskrivning

Optionsprogram Ukraina

Fakturering JAA

Kursdifferenser

Reaforlust silda anlaggningsrillgdngar
Ovriga justeringar

Koncernen
2009-12-31  2008-12-31

407 142 851 889

0 29 000
191465 324,598
598607 1205487

Koncernen
2009-12-31  2008-01-02

730 236 651 004

111551 896 0
0 63 000

-2320 111 -3853623
166 237 0

1 859 596 0
96445 40622

112084299  -3098 997
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Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
407 142 851 889
650 29000
191465 324598
599 257 1205 487

Moderbolaget
2009-12-31 2008-01-02
123 525 150 840
124 242 232 0
0 0
-2320111 -3 853623
0
1 859 596 0
713166 40622

123 192 076 -3 662 ]654\
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Not 21 Ovriga stiillda sikerheter och diirmed jimforliga Koncernen Moderbolaget
siikerheter
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Pantsatta banktillgodohavanden: 275 000 392 244 275 000 392 244
275 000 392 244 275000 392244

Pantsittningen avser bl.a. nedan stillda garantier
Not 22 Ansvarsforbindelser

Garanti till formdn for Shell 0 30 000 0 30 000
Garanti till formén for Euroclear AB 0 50 000 0 50 000
Hyresgaranti 150 000 292 000 150 000 292 000

150 000 372 000 150 000 372 000

Not 23 Emissioner

Se sarskild uppstalining avseende aktickapitalets utveckling efter Fordndring eget kapital moderbolaget. 4
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Not 24 Transaktioner med niirstiende Koncernen Moderbolaget

2009-12-31  2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Forsilining
Joint Activity, JAA 4757 657 9914 160 2320111 3853623
4757 657 9914 160 2320111 3853623

Inkop

Sadkora AB 0 448 210 0 448210
0 448 210 0 448210

Vid drets slut fanns inga icke riintebirande skulder till
nérstiende

Vid arets slut fanns foljande icke rantebarande fordringar
pé niirstdende

Joint Activity, JAA 13708742 12189943 12114 666 10 508 205
Sadkora AB 120814 0 129814 0
13838556 12189943 12 244 480 10 508 205

Inkop avser utlage, tjanster och hyror. Forsiliningen till JAA avser fakturering av nedlagda kostnader. Den har aktiverats som
prospekteringslicens i koncernen.

Koncemens och moderbolagets resultat- och balansrakning kommer att forelaggas drsstamman den 23 april 2010 for faststallelse dar
stamman har mojlighet att dndra arsredovisningen.

) -

Stig-A4rne Blom Patric Perenius Hans Risberg
Ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot

/ ~Leif Larssén
Verkstallande direktor
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REVISION

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstiimman i Svenska Capital Oil AB (Publ)
Org.nr. 556526-3968

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens

och verkstillande direktdrens forvaltning i Svenska Capital Oil AB (Publ) for ar

2009-01-01 -- 2009-12-31. Det #r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid uppréttandet av
arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS séddana de antagits av EU och
arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om
arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pé grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra mig om att rsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar
ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktérens tillimpning av
dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktdren
gjort nér de upprittat drsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade
informationen i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om
ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgirder och forhéllanden i bolaget for att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren ér ersittningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktSren pd annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av bolagets
resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har uppréttats

i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och arsredovisnings-
lagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Férvaltningsberéttelsen &r forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker att arsstimman faststiller resultatriikningen och balansrikningen for moderbolaget

och for koncernen, disponerar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen samt
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Géteborg den 24 mars 2010

r gnus Kollberg
Auktoriserad revisor FAR SRS



